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RESUMO

O estudo discute o tratamento contabil e as influéncias tributarias e fiscais que o arrendamento
mercantil recebe, perante as demonstragdes financeiras, apontando as principais divergéncias de
opinides entre as empresas envolvidas na operacdo, os organismos de representacdo da profissdo
contabil e, o governo. Seu objetivo principal é realizar uma analise critica sobre os fatores que
envolvem o arrendamento mercantil, partindo de seu tratamento tributario e seus aspectos contabeis,
alcancando o desinteresse apresentado pelas empresas envolvidas e pelo governo em estabelecer um
tratamento contabil mais transparente, situacdo esta que se opdem a luta desses organismos, 0s
quais buscam constantemente a convergéncia e harmonizacdo das normas internacionais de
contabilidade. A metodologia utilizada para o desenvolvimento do estudo foi a da pesquisa aplicada,
com objetivo exploratorio, inicialmente baseando-se em uma fundamentacdo tedrica através de
pesquisas bibliograficas, levantamento de hipoteses e andlise de exemplos. Os resultados indicam
que apesar de varios desses organismos defenderem a maior qualidade da informacéo contabil
através de sua transparéncia, representacao fiel e confiabilidade e, a maioria dos paises aderirem
aos padrdes internacionais de contabilidade geralmente aceitos, no Brasil se observa uma situagdo
adversa e retrograda.
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1. CONSIDERACOES INICIAIS

Conhecido também como Leasing, esta forma de financiamento tem provocado muita
discussdo mundo a fora sobre sua forma de tratamento contabil. Subdividida em duas
modalidades, operacional e financeira, ela vem demonstrando formas de contabilizagéo
diferentes entre vérios paises. Definida por Stickney e Weil (2001) como uma forma de
“financiamento fora do balango”, os autores reportam a importancia do registro dessas
operacdes nas demonstragbes contdbeis das empresas, tendo em vista a transparéncia, a
credibilidade e a representacdo fiel que se busca apresentar nestas demonstragGes. Afinal,
perante a luz da teoria contébil, como seria a forma mais adequada de se registrar estas
operagdes financeiras?

No mercado globalizado em que nos encontramos hoje em dia, é de suma importancia
para as empresas que possam refletir credibilidade e capacidade de honrar seus compromissos
junto a seus credores para que assim possam adquirir recursos financeiros junto a estes. Nessa
intencdo estas empresas se preocupam em ndo transmitir, através de suas demonstragdes
financeiras, altos graus de endividamento. Durante bom tempo uma forma das empresas
conseguirem isso foi com os arrendamentos mercantis (leasing). As empresas conseguiam
obter financiamentos para alguns de seus ativos sem realizar o devido registro das obrigacdes
de pagamento dos mesmos no seu passivo. 1sso, consequentemente, diminuia a relagéo ativo x
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passivo da empresa, diminuindo assim seu grau de endividamento. Ainda, tratando esta
operacdo como arrendamento mercantil operacional (leasing operacional) as empresas
conseguiam postergar o reconhecimento das despesas e, assim, impactar positivamente as
demonstracBes contdbeis da mesma. Desta forma a empresa conseguia obter maiores
financiamentos a custos e taxas de juros menores.

Esta situacdo chamou a atencdo de autoridades reguladoras da profissdo contébil no
mundo todo quanto ao nivel de exigéncia de divulgacdo de financiamentos dessa natureza,
tendo em vista a credibilidade e representacdo fiel das demonstracbes contabeis dessas
empresas. E de comum consenso que uma empresa que apresente uma situagdo similar a
descrita anteriormente ndo seja retratada fielmente em suas demonstragfes. Dessa forma,
organizagbes como o Financial Accounting Standards Board (FASB), o International
Accounting Standards Board (IASB) e, no Brasil, o Banco Central do Brasil (BCB), passaram
a demonstrar maior preocupagdo com esta situa¢do, vindo a criar leis e pronunciamentos
referentes ao arrendamento mercantil (leasing).

Na seqliéncia do estudo serd visto que em alguns paises nos quais 0s organismos de
representacdo da profissdo contabil tém o poder de regulamentar a profissdo, é exigido um
tratamento diferente do visto em paises como o Brasil, onde 0s organismos de representacao
ndo possuem o poder de regulamentar, ficando as empresas e os profissionais contébeis a
mercé das vontades e imposicOes tributarias e fiscais do governo, o que acaba ferindo
conceitos e pressupostos da contabilidade, impactando, desta forma, suas demonstragdes
financeiras.

1.1. OBJETIVOS

O objetivo primordial deste estudo € a realizacdo de uma analise critica sobre os fatores
que envolvem o arrendamento mercantil, partindo desde seu tratamento tributario e aspectos
contébeis, até o desinteresse apresentado pelas empresas envolvidas e pelo governo em exigir
um tratamento contébil mais transparente, situacdo esta que se opdem a luta dos organismos
internacionais de representacdo da profissdo contabil, que buscam constantemente a
convergéncia e harmonizagcdo das normas internacionais de contabilidade, no intuito de
aumentar a transparéncia e a confiabilidade das demonstracdes financeiras.

De forma mais especifica, pretende-se atingir os seguintes objetivos:

e Analisar os aspectos contdbeis do arrendamento mercantil no Brasil, comparando-
0s com 0s padrdes internacionais;

e Evidenciar o tratamento tributario que o arrendamento mercantil, tanto o
operacional como o financeiro, recebe no Brasil;

e Confrontar os interesses dos envolvidos nesta negociagdo, na tentativa de se chegar
a um entendimento sobre a atual situacdo do arrendamento mercantil diante dos
evidentes esforgos internacionais pela transparéncia e confiabilidade das
demonstracdes financeiras.

1.2. METODOLOGIA E JUSTIFICATIVA

Referindo-se a sua metodologia, possuidor de uma natureza aplicada, este estudo se
classifica como uma pesquisa, do ponto de vista de seu objetivo, exploratéria, que de acordo
com Gil (1999, p. 21), assim é definida,
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Uma pesquisa que visa proporcionar maior familiaridade com o problema com
vistas a torna-lo explicito ou a construir hip6teses. Envolvem levantamento
bibliogréafico; entrevistas com pessoas que tiveram experiéncias praticas com o
problema pesquisado; e analise de exemplos que estimulem a compreenséo.
Assume, em geral, as formas de Pesquisas Bibliogréaficas e Estudos de caso.

Neste caso, a pesquisa assume a forma de pesquisa bibliografica, fundamentando-se em
bibliografias j& existentes (como livros, revistas, artigos, internet etc.), em levantamento de
hipoteses (analisando exemplos que estimulem sua compreensdo) e, em observagdes In Loco.

Colocando em evidéncia a importancia do tema e de seu tratamento contabil ante as
demonstracdes financeiras, a justificativa da pesquisa é representada pela grande valia de uma
analise sobre os impactos negativos aos quais, por ventura, as empresas possam estar expostas,
impactos esses provenientes das diversas formas de tratamento e classificagdo contabil que o
arrendamento mercantil recebe. Desta forma, substantivas distor¢des nas demonstragdes
financeiras e, possiveis “mas” interpretacbes das informacdes contabeis pelos usuarios internos
(gestores, acionistas, funcionérios etc.) e, principalmente, externos (investidores, financiadores,
fornecedores, governo, sociedade etc.) mostram-se constantemente possiveis de
acontecimento.

2. CARACTERIZACAO DO ARRENDAMENTO MERCANTIL (LEASING)

O surgimento da atividade de arrendamento mercantil (leasing) se deu inicialmente
com o objetivo de oferecer recursos as empresas a baixo custo, para aquisicdo de bens e
modernizacdo de seus parques tecnoldgicos. Fundamentalmente a idéia de leasing é baseada na
concepcao de que o fato propulsor do rendimento para uma empresa € a utilizacdo, e ndo a
propriedade de um bem. Seu crescimento no Brasil se deu principalmente a associagdo desta
atividade com as atividades bancérias.

2.1. BREVES CONSIDERACOES HISTORICAS

A palavra leasing é de origem inglesa, mais precisamente surgida nos Estados Unidos,
pais onde teve origem como derivacdo do verbo “to lease”, que significa alugar. Acrescida do
sufixo “ing” (gerundio) esta obteve uma idéia de continuidade. Acredita-se que esta forma de
“financiamento” das atividades empresariais tenha surgido ha séculos atrés, de uma forma bem
rudimentar. Com certo consenso, estudiosos acreditam que este tenha se propagado por volta
da década de 40, logo apds a segunda guerra mundial, quando os Estados Unidos da América
passaram a “alugar” materiais bélicos a seus aliados, dando-lhes a op¢do de compra no fim do
contrato.

Genericamente leasing (arrendamento mercantil) pode ser explicado como um negdcio
juridico realizado entre instituices financeiras e clientes, no proposito de oferecer recursos
para a aquisicdo de bens sem que o arrendatario (cliente) tenha que dispor de capital
imediatamente. Consiste em uma espécie aproximada de “locacéo” de bens, considerando-se
no final da transacdo trés possibilidades ao arrendatario: continuar a locagdo, extinguir o
contrato devolvendo o bem, ou comprar o bem por um valor previamente estipulado na
assinatura do contrato, chamado de “valor residual”.

Estima-se que o leasing foi introduzido nos Estados Unidos por volta do ano 1700
pelos colonos ingleses. Mas foi no governo do presidente norte-americano Roosevelt, com a
promulgacdo da “Lend and Lease Act”” em 11-03-1941, que ocorreu sua real expansao. Nesse
periodo, durante a Segunda Guerra Mundial, o governo norte-americano efetuava empréstimos
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de equipamento bélicos aos paises aliados, com a condi¢do de, finda a guerra, 0S mesmos
serem adquiridos ou devolvidos aos Estados Unidos.

Esta atividade nos Estados Unidos foi regulamentada e recebeu o nome de “leasing”
por volta da década de 60, quando as instituiges financeiras e as companhias norte-americanas
ganharam mais forca. Com o tempo o leasing foi se expandido no mundo todo, em paises
como Franca e Inglaterra, chegando ao Brasil ainda na década de 60. N&o ha uma data definida
da chegada do leasing no Brasil, mas a primeira companhia de leasing fundada aqui foi a “Rent
a Maqg”, uma pequena empresa arrendadora de maquinas de escrever fundada em 1967 na
cidade de Séo Paulo.

Mesmo antes de uma legislagdo que regulamentasse esta atividade no Brasil, foi
fundada a Associagdo Brasileira das Empresas de Leasing (ABEL), no ano de 1970. Nesta
mesma década surgiu a primeira regulamentacéo (ainda fiscal) para o leasing no Brasil. No ano
de 1974, mais precisamente em 12 de Setembro, foi promulgada a Lei 6.099, a qual
denominou a atividade de leasing no Brasil como “Arrendamento Mercantil”, e o considerou
como sendo “a operagdo realizada entre pessoas juridicas, que tenham por objeto o
arrendamento de bens adquiridos a terceiros pela arrendadora, para fins de uso proprio da
arrendataria e que atenda as especificagdes desta”.

Ainda na mesma década houve o surgimento de mais duas importantes legislacfes, mas
ndo com mesmo zelo para com o arrendamento mercantil. No ano de 1975 o Conselho
Monetario Nacional — CMN editou a Resolucdo N°. 351/75, que tratava da opgéo de compra
do bem arrendado pela arrendatéria. Um ano depois, em 1976, foi promulgada a Lei das
Sociedades por AgOes, Lei 6.404/76, que, para aqueles que esperavam haver algum tratamento
contébil estabelecido por esta lei aquela atividade em crescente desenvolvimento, restou a
decepcdo. A Lei das S/A ndo trouxe nenhum tratamento a atividade de arredamento mercantil.

A partir de entdo o arrendamento mercantil passou a receber maior preocupacéo,
principalmente com a promulgacdo da Lei 7.132/83 e da Resolugdo N°. 980 do CMN, quando
as pessoas fisicas passaram a aderir a este para a realizacdo de investimento em setores como
agropecuéria, agro-industria, firmas individuais, profissionais liberais etc.

O arrendamento mercantil no Brasil é divido em duas modalidades, de acordo com suas
caracteristicas: arrendamento mercantil operacional, similar a um aluguel; e o arrendamento
mercantil financeiro, similar a um financiamento.

2.2. ARRENDAMENTO MERCANTIL OPERACIONAL

Privativo dos bancos multiplos com carteira de arrendamento mercantil e das
sociedades de arrendamento mercantil, esta modalidade de arrendamento é normalmente um
acordo contratual no qual a arrendataria se compromete em realizar pagamentos periédicos a
arrendadora por servicos de um ativo que se encontra a sua disposicao.

Nessa modalidade de arrendamento a empresa arrendadora transfere a arrendatéria
apenas o direito de uso do bem arrendado, por determinado periodo de tempo. No final desse
periodo, a arrendataria devolve o bem & arrendadora. Esse periodo de tempo é determinado
pela assinatura de um contrato, o qual ndo recebe a devida contabilizagdo na empresa
arrendataria como reconhecimento da obrigagéo de pagamento. O bem faz parte do patrimdnio
da arrendadora. A empresa arrendataria apenas faz a contabilizagdo dos pagamentos das
parcelas contratadas, debitando despesa em contra partida com uma conta de bancos ou caixa,
por exemplo, como se faz com um aluguel. Caso esse contrato venha a ser quebrado, ndo afeta
em nada o patriménio da empresa arrendataria, e, caso a arrendataria opte pela compra do bem
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(o que ndo é comum), devera pagar o preco de mercado, e ndo o valor residual. Esta operacéo
em sua esséncia é tratada como um aluguel.

O arrendamento mercantil operacional é uma modalidade menos usual entre as duas
existentes. Essa modalidade ndo apresenta muitos problemas em relagdo a seu tratamento e
classificacdo contébil. Por ser similar a um aluguel, o ativo permanece contabilizado na
arrendadora, que € quem usufrui financeiramente dele, cabendo & arrendatéria apenas a
contabilizagdo das contraprestacOes relativas aos pagamentos pela utilizagdo, contabilizadas

como despesa.

2.3. ARRENDAMENTO MERCANTIL FINANCEIRO

Essa é a modalidade de arrendamento mais comumente praticada. E essencialmente
sobre esta modalidade de arrendamento que se desenvolverd este estudo, instituindo-se
hipoteses e analisando situacoes.

Nessa modalidade a empresa arrendadora transfere a arrendatéria todos os riscos e
beneficios do uso do bem arrendado, por um periodo de tempo contratado, geralmente
equivalente a vida util do bem. Esse mesmo contrato prevé a possivel transferéncia da
propriedade do bem ao fim do periodo acordado & arrendataria, por um valor “residual”
significativamente inferior ao valor do bem arrendado. Ao final do contrato assegurar-se-a ao
arrendatério trés opgdes: continuar o contrato; desfaze-lo, devolvendo o bem ao arrendador;
ou compra-lo, pagando o chamado “valor residual”. Nessa negociagdo, aconselha-se que a
empresa arrendatéria registre o bem em seu patrimdnio como um ativo e, a obrigacdo de
pagamento das parcelas acordadas como um passivo. Os pagamentos das parcelas também séo
registrados na contabilidade da arrendataria, rateando-se o valor pago em amortizacdo do
principal e despesa de juros e, na arrendadora como receita. Em sua esséncia esta operacéo €
tratada como um financiamento.

Esta modalidade se diferencia da operacional por uma gama de exigéncias que sdo
feitas e que a caracterizam. Seu prazo contratual minimo é de dois anos para bens com até
cinco anos de vida Util e, de trés anos para bens com vida Util acima de cinco anos. Os dois
principais organismos de representacdo da profissdo contébil caracterizam o leasing financeiro
(arrendamento mercantil financeiro) da seguinte forma:

e O IASB relaciona as seguintes caracteristicas referentes ao leasing para
classifica-lo como financeiro:

- Previsdo de transferéncia da propriedade do bem para a arrendatéria,
prevista em contrato;

- Opcdo de compra do bem por um valor significativamente inferior ao
valor de mercado do mesmo, prevista em contrato;

- Prazo do contrato de leasing superior a maior parte de vida util do bem,;

- O valor minimo de pagamento do leasing representa o valor de mercado
do bem; e,

- Ativos de natureza especializada utilizados apenas pela arrendatéria,
sem que modificagdes substanciais sejam necessarias.

e Ja o FASB é mais especifico quanto a seus critérios de classificacéo:
- Transferéncia da propriedade do bem para a arrendatéria;
- Clausula de valor de compra a prego de barganha;
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- Prazo contratual superior a 75% da vida Gtil do bem; e,

- Valor presente dos pagamentos minimos superior a 90% do valor de
mercado.

3. TRATAMENTO FISCAL-TRIBUTARIO

As operagdes contratuais de arrendamento mercantil no Brasil ndo estdo sujeiras a
tributagio do ICMS®. Isto foi reforcado pela Associacio Brasileira de Empresas de Leasing
(ABEL) quando, em meado de 1990, chegou a realizar conferéncias junto aos fiscos de S&o
Paulo, Minas Gerais, Rio de Janeiro e Distrito Federal, onde tentou demonstrar que as
empresas ndo eram contribuintes do ICMS, pois os fiscos estaduais ainda causavam duavidas
quanto & incidéncia de tal imposto sobre o arrendamento mercantil.

Assim, em 3 de fevereiro de 1997, o Ministério da Fazenda, através do Convénio N°. 4,
estabeleceu a concessdo de crédito fiscal nas operacfes de arrendamento mercantil financeiro e
autorizou a isen¢do do ICMS na operacdo de venda do bem arrendado ao arrendatario. Ou
seja, o imposto é cobrado a empresa arrendadora quando adquire o bem para o arrendar. Desta
forma, o fisco permite a transferéncia do crédito da arrendadora a arrendataria no momento da
venda do bem.

Como a agdo da compra e venda do bem é tributada pelos Estados (ICMS), sobraram
para os municipios (1SS*) a natureza da operagéo (aluguel ou financiamento). A atividade n&o
se encontra descrita na lei, mas enquadra-se no Inciso IV (“servigos de qualquer natureza”,
ndo compreendidos no art. 155, I, b, definidos em lei complementar). O Decreto Lei N°.
406/68 estabeleceu aliquota maxima de até 5% para demais servicos. Fato interessante € o
caso de municipios terem estabelecido aliquotas bem menores que esse limite, atraindo assim
vérias empresas de arrendamento mercantil que neles se estabelecem.

Outra vantagem tributéria que o arrendamento mercantil proporciona aos seus Usuarios
é a ndo incidéncia do 10F° sobre suas operagdes, isto pelo fato destas ndo serem interpretadas
como operagdes financeiras (0 que contraria sua “esséncia”).

Do ponto de vista fiscal o governo ndo apresenta preocupacdo na atual classificagdo
contdbil que o arrendamento mercantil apresenta. Pelo contrério, para o governo é
imensamente mais interessante que os bens arrendados permanegam contabilizados nos ativos
das empresas arrendadoras, do que nas arrendatérias, pois é bem mais facil fiscalizar algumas
dezenas de arrendadoras, que umas “milhares” de arrendatarias. Essa classificacdo acaba
facilitando também a forma de tributacdo dessas operacfes pelo governo. Como de praxe no
Brasil, o governo continua se preocupando mais com a funcéo fiscalizadora do que com a
social, pois, dessa forma, ele ndo se mostra preocupado com a transparéncia e fidelidade que
os demonstrativos financeiros das empresas que compdem a o setor econdmico de seu pais
possam apresentar.

4. ASPECTOS CONTABEIS

A principal questdo contabil envolvendo uma operacdo de arrendamento mercantil,
hoje, diz respeito a prevaléncia da “esséncia sobre a forma”. Basicamente o problema é: quem
deve capitalizar o ativo como bem objeto de leasing?

Considerando-se uma viséo legalista, o0 bem ndo pode ser contabilizado no ativo de
uma empresa a ndo ser que este seja de sua propriedade. Sendo assim, de acordo com este
ponto de vista, a arrendadora é quem deve incluir o bem em seu patriménio. Por outro lado,
para os que defendem a esséncia da operacéo, na visdo econdmica dos ativos, a arrendatéria €
quem deve registrd-lo em seu patrimdnio, pois, é esta quem goza dos beneficios econdmicos
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que com estes sdo adquiridos. ludicibus (2004), quando refere-se a esséncia sobre a forma,
chega a afirma que “essa é tdo importante para a qualidade da informagdo contéabil que
mereceria até ser considerado como Postulado ou pré-requisito ao conjunto de Postulados,
Principios e Conven¢des da Contabilidade”. Este mesmo autor ainda complementa dizendo
que “sempre que houver discrepancia entre a forma juridica de uma operacdo a ser
contabilizada e sua esséncia econdmica, a Contabilidade devera privilegiar a esséncia sobre a
forma”.

Do ponto de vista da defini¢do, ludicibus (2004) afirma ter chega junto com alunos da
USP' e PUCSP? & uma definicdo interessante de ativo na qual dizem que “ativo sio recursos
controlados por uma entidade capazes de gerar, mediata ou imediatamente, fluxo de caixa”.
Isto mais uma vez nos denota a prevaléncia da esséncia sobre a forma na hora do registro do
ativo, na arrendataria.

O IASB é mais um defensor desta idéia. Buscador assiduo da Harmonizagdo dos
Padrbes de Contabilidade Internacionalmente e, criador do Financial Accounting Series, um
esfor¢o conjunto com o FASB frente & harmonizagdo internacional dos padrdes e normas de
contabilidade, este defende que quando a transagéo reflete em esséncia uma compra financiada,
0 bem objeto de arrendamento deve ser contabilizado pela arrendatéria como ativo imobilizado
em contrapartida a uma obrigagéo no passivo.

Os préprios IASB e FASB como criadores do Financial Accounting Series e
defensores da qualidade das informagdes financeiras (relevancia, representacdo fiel,
comparabilidade e entendimento), ndo poderiam assumir posi¢o contraria ao assunto.

Essa contabilizagdo, do bem no ativo da empresa arrendatéria, é observada mundo a
fora em diversos paises, como afirma Niyama (2006) sobre a influéncia anglo-saxdo em paises
como Estados Unidos, Gra-Bretanha, Australia, Nova Zelandia, Canada, Noruega, Suécia e
Holanda. J& em outros, como na Espanha, admite-se a contabilizacdo do bem na arrendadora
e, de um ativo intangivel na arrendatéria, criando assim uma inconsisténcia, pois o ativo é
registrado nas duas empresas.

No Brasil encontramos, como de comum, uma divergéncia entre a legislacdo fiscal e as
Normas e Principios Brasileiros de Contabilidade. A legislagdo fiscal nacional exige que o
arrendamento mercantil financeiro (leasing financeiro) seja tratado como aluguel, tanto na
arrendataria como na arrendadora. Assim o bem destinado a arrendamento passa a ser
contabilizado no ativo da arrendadora, em conta especifica, e considerados como
custo/despesa operacional da pessoa juridica arrendatdria as contraprestagdes pagas a
arrendadora por forca do contrato de arrendamento. Dez anos depois, ainda veio a Portaria
MF n°. 140, de 28/07/1984 consagrar a contabilizagdo do leasing financeiro como aluguel.

Em defesa da esséncia da teoria contabil, o Conselho Federal de Contabilidade (CFC)
editou a Resolugdo n° 921-01, NBC T 10-2, determinando a contabilizagdo do leasing com
caracteristicas financeiras como financiamento, seguindo pardmetros similares aos do IASB.
Apesar disso, por ndo possui autoridade substantiva ou poder legal sobre as empresas, a
resolucdo apenas destina-se a classe de profissionais contabeis, nem sempre sendo seguida
pelas empresas, por ferir, em alguns casos, seus interesses.

No nosso pais a legislagdo fiscal exerce forte influéncia na escrituracdo mercantil das
empresas, permitindo que o arrendamento mercantil ndo seja registrado no balango patrimonial
da empresa arrendataria. Dessa forma a empresa assina um contrato comprometendo-se a
pagar contraprestacdes pelo arrendamento (divida) e ndo as registram em seu passivo exigivel.
Cabendo ainda ressaltar que algumas publicagbes e empresas de arrendamento mercantil véem
esta situagcdo como positiva, a partir do momento em que a empresa deixa de registrar um
passivo, diminuindo assim seu indice de endividamento.
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Tal situacdo compromete seriamente o balango patrimonial da empresa. Diante dessa
situacdo a Lei 6.404/76 ndo aponta nenhuma forma de tratamento especifica para o
arrendamento nas demonstracoes financeiras. Por outro lado, é importante enfatizar a NBC T
10-2, editada pelo CFC, aproxima as normas contabeis aplicaveis no Brasil as emanadas do

FASB.

De acordo com Marques e Bufoni (2002), pode-se identificar as seguintes disparidades
entre as normas internacionais e as brasileiras:

Quadro 1: Disparidades entre as normas internacionais e as brasileiras

International Accounting
Standards Board (IASB)

IAS 17,39 SIC

Lei 6.404, CVM, Banco Central
Po. N°. 15/87 e RBC 2.309/96

Financial Accounting Standards
Board (FASB)

SFAS 13 §7°, 28,98 L10

- O IASB declara que o leasing é
financeiro quando transfere todos
0S riscos e recompensas inerentes
ao ativo arrendado para o
arrendatario.

- Normalmente indicariam um
arrendamento financeiro:

1. A propriedade é transferida
para o arrendatario;

2. Existe uma opcdo de compra
por um preco de barganha;

3. O prazo do arrendamento é
pela maior parte de sua vida
til econémica;

4. O valor presente dos
pagamentos minimos sob o
arrendamento é praticamente
igual ao valor justo do ativo

arrendado;

5. O ativo arrendado é
especifico, de modo que
seriam necessarias

modificagBes importantes para
uso por outro arrendatario.

- A Lei 6.404 é omissa sobre este
assunto.

- A CVM emitiu um Parecer de
orientacdo n° 15/87 onde procura
enfatizar a necessidade da
preponderancia da  esséncia
econdmica sobre a forma juridica.

- Néo foi, entretanto, discricionaria
ao fazé-lo, ou seja, ndo estabeleceu
critérios objetivos para diferencia-
los.

- Quanto ao Banco Central do
Brasil foi emitida a resolucdo de n°
2.309/96 alterada pela de n°
2.465/98 que abrange apenas 0s
bancos mudltiplos e as sociedades
de arrendamento mercantil (art.6,
item IllI). O Leasing sera

operacional se:

1. O valor da prestagdes for
menor que 90% do custo do
bem;

2. O prazo de vigéncia do
contrato seja inferior a 75% da
vida atil econémica do bem.

3. As despesas de manutencdo
correm por conta de qualquer
das partes, €;

4. Nao ha pregos privilegiados na

opgdo de compra.

4, O valor

1. A propriedade do bem
arrendado € transferida para o
arrendatario, no final do
contrato;

2. E provavel que a propriedade

do bem arrendado seja
transferida para 0
arrendatario, no final do

contrato, porque ele tem a
opcdo de comprar o bem, em
uma data futura, por um prego
privilegiado - inferior ao
preco de mercado que, na data
de contratacdo, se estima que
0 bem tera na data futura.

3. O prazo de arrendamento

mercantil € igual ou superior a
75% da vida util estimada do
bem arrendado;

presente  dos
pagamentos contratuais
minimos é igual ou superior a
90% do valor de mercado justo
do ativo, quando o contrato é
assinado. No célculo do valor
presente, utiliza-se uma taxa
de desconto adequada a
classificagdo de crédito do
arrendatario.

Fonte: Adaptado de Marques e Bufoni (2002, p. 3).

Assim, o0 que algumas empresas arrendatarias acabam adotando € a preparacdo de dois
conjuntos de demonstrativos financeiros, um obedecendo a legislacdo fiscal, e outro atendendo
as exigéncias do CFC. Em outras palavras, no Brasil, embora o lucro e o patriménio liquido
reflitam a posicdo econdmico-financeira de acordo com os principios fundamentais de
contabilidade como se a operacéo tivesse sido contabilizada como financiamento, a estrutura
das contas e a forma de apresentacdo (reporting’) no Balanco Patrimonial ndo permitem
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visualizar adequadamente a operag&o na arrendadora.

Ao analisar as demonstracdes financeiras de uma empresa arrendataria que se encontre
nesta situacdo, certamente um analista experiente incluiria os valores referentes aos
arrendamentos nas demonstragdes e recalcularia esses indices. O mesmo ndo se pode dizer de
um investidor médio, com conhecimentos limitados.

O que se convenciona adotar no Brasil, “como uma espécie de medida paliativa”, é que
se faca uma ressalva em nota explicativa, evidenciando os bens arrendados, as caracteristicas
do contrato, os valores brutos desses ativos arrendados, o saldo a pagar das contraprestagoes,
e se estes estdo contabilizados em seu ativo ou ndo. De acordo com ludicibus, Martins e
Gelbcke (2003, p. 421-422) as empresas devem evidenciar em nota explicativa, no minimo:

a) as caracteristicas gerais dos contratos de arrendamento financeiro;

b) o valor bruto dos ativos registrados em contratos de arrendamento financeiro,
suas respectivas depreciacdes, conforme a natureza dos bens arrendados; e

c) as contraprestacdes e valores residuais a pagar, decorrentes de contratos de
arrendamento financeiro nos préximos exercicios.

5. CONFLITO DE INTERESSES

Hoje em dia se faz presente na profissdo contabil uma grande preocupacdo com a
transparéncia e credibilidade das demonstragdes financeiras, representada por varios
organismos de representacdo da profissdo contabil no mundo todo. Diante desta preocupacéo,
estes organismos comecaram a travar uma dificil luta, que é a de conseguir convergir em um
Unico padréo as normas e padrdes de contabilidade empregadas em todo o mundo.

E de ciéncia desses organismos que esta é uma luta muito dificil de ser vencida. Mas
qual seria a vantagem de enfrentar uma luta quase impossivel de ser vencida? Segundo
Solomons (apud FLOWER, 2002, p. 221) “h& claramente vantagens consideraveis a serem
obtidas se os demonstrativos financeiros de todas as empresas forem baseados nas mesmas
linhas”. Na defesa da afirmag&o, esses mesmos ainda a justifica com trés argumentos:

1. Credibilidade: onde existe mais do que um conjunto de normas de
demonstracdes financeiras, pode acontecer de uma empresa relatar resultados
completamente diferentes de acordo com o conjunto de normas que esta aplica.

2. Comparabilidade: a informacdo fornecida por uma empresa € mais valiosa
se puder facilmente ser comparada com aquela fornecida por outras empresas.

3. Eficiéncia de Comunicagdo: na auséncia de um conjunto de normas em
acordo com o papel dos que dirigem os demonstrativos financeiros em geral, seria
muito dificil para o usuario compreender e interpretar as demonstraces financeiras
de toda a empresa em particular.

Parte integrante dessas dificuldades que véem de encontro a esta convergéncia, é o
Leasing (arrendamento mercantil). Tratado de varias formas diferentes entre varios paises, este
representa grande preocupacgdo a estes organismos, pois, em alguns paises como nos Estados
Unidos h& a obrigatoriedade que ele seja contabilizado no ativo da arrendatéria, que é quem
usufrui de seu uso; ja& em outros paises, como no Brasil, este é contabilizado no ativo da
arrendadora, trazendo desta forma uma representagéo errénea de sua situacdo econdmica,
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pois, a empresa apresenta um bem em seu ativo que ndo esta sob sua utilizacdo; e, ainda, ha
casos extremos, como na Espanha, onde o bem é registrado no ativo da arrendadora, e no
ativo da arrendataria € registrado um ativo “intangivel”, ocasionando, desta forma, uma dupla
contabilizagcdo para 0 mesmo bem.

Ha um consenso de que a contabilizagdo que melhor reflete a situacdo econdmica da
empresa ¢ o padrdo adotado pelo IASB/FASB. Apesar de o CFC adotar um padréo
semelhante a este, por ndo ter poder de regulamentagcdo e por o governo impor um padréo
diferente, no Brasil temos a contabilizacdo do bem arrendado no ativo da arrendadora. Isso
causa uma enorme distor¢do nos demonstrativos financeiros das empresas arrendadoras, mais
do que nos das arrendatarias, pois essas passam a figurar em seu balanco, no ativo imobilizado,
varios bens que ndo estdo mais sob seu uso, inchando o valor desse ativo que, em sua maioria
absoluta, ndo mais se encontra em poder da arrendadora.

Tendo em vista 0 que rege a legislacdo fiscal, um balanco patrimonial de uma empresa
arrendadora localizada no Brasil se apresenta da seguinte maneira:

Quadro 2: Balango da arrendadora Safra Leasing S.A. Arredamento Mercantil

SAFRA LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL
Balanco Patrimonial — Ativo - R$ MIL

ATIVO 2004 AV% 2005 AV%
CIRCULANTE 62.836| 1,5% (76.313) | (0,7%)
Disponibilidades 17.840| 0,4% 873| 0,0%
Aplicacdes Financeiras de Liquidez - - - -
Titulos e Valores Mobiliarios 60.489| 1,4% 10.787| 0,1%
Operacgdes de Arrendamento Mercantil * (59.463) | (1,4%) (124.163) | (1,2%)
Créditos Diversos 43.929| 1,0% 35.853| 0,3%
Outros Valores e Bens 39| 0,0% 337 0,0%
REALIZAVEL A LONGO PRAZO (5.470)| (0,1%) | 3.991.719| 37,4%
Aplicacdes Financeiras de Liquidez - - 3.920.035| 36,7%

Titulos e Valores Mobiliérios - - - -
Operacdes de Arrendamento Mercantil ** (33.996) | (0,8%) (64.238) | (0,6%)

Outros Valores e Bens 2.345| 0,1% 2.345| 0,0%
Créditos Diversos 26.181| 0,6% 133.577| 1,3%
PERMANENTE 4.225.780| 98,7% | 6.755.597| 63,3%
Investimentos 9.173| 0,2% 10.163| 0,1%
Imobilizado *** 4.216.605| 98,4% | 6.745.049| 63,2%
Diferido 2 0,0% 385| 0,0%
TOTAL DO ATIVO 4.283.144| 100,0% | 10.671.00| 100,0%
* Receita de Arrendamento Mercantil a apropriar no curto prazoﬂ
faied Receita de Arrendamento Mercantil a apropriar no longo prazo

falaa Ativo Imobilizado “inchado” por bens arrendados

Fonte: Agente Fiduciario PLANNER <www.fiduciario.com.br>

Nitidamente pode-se ver que neste balanco a empresa possui um ativo imobilizado
muito alto, chegando a configurar 98,7% do total do ativo da empresa. Certamente uma
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empresa que atua na atividade de arrendamento mercantil, servigos, ndo utiliza todo esse
imobilizado na desenvoltura de seus servigos, ou seja, 0 ativo imobilizado da empresa
apresenta valores de bens que estdo arrendados e ndo participam mais das atividades
financeiras da empresa. Consequentemente, nas arrendatarias, estdo faltando as contabilizacbes
desses bens que se encontram registrados na arrendadora.

Diante dessa situacdo o governo acha amplamente mais confortavel manter a situacdo
com est, do que passar a exigir sua contabilizagdo nas arrendatérias preocupando-se com a
transparéncia das demonstragdes financeiras, pois assim é enormemente mais facil manter uma
fiscalizagdo sobre a atividade. Especialmente depois que as pessoas fisicas comecaram a aderir
ao arrendamento mercantil, pois, uma vez que a operacéo fui tributada e o bem contabilizado
na arrendadora, o governo além de ndo ter sua receita reduzida pelo aproveitamento das
despesas geradas pelo arrendamento & pessoa fisica, ele continua fiscalizando as operacgdes que
permanecem contabilizadas na arrendadora.

As arrendatarias ndo se esforcam muito para mudar a situacdo, pois, como citado
anteriormente, o leasing se mostra uma boa oportunidade de financiamento “fora do balango”,
Ou seja, a empresa consegue um financiamento sem ter que registrar as contraprestagdes em
seu passivo, diminuindo consequentemente seu passivo e também seu indice de endividamento
geral, beneficiando a empresa na hora de adquirir novas linhas de créditos e novos
empréstimos. Poder-se-ia pensar que isso € uma “faca de dois gumes”, pois, por outro lado, a
empresa afeta suas demonstragbes financeiras negativamente, afastando assim alguns
investidores que ndo entendem a situac&o. Isso até poderia ser verdade, mas num pais como o
Brasil, onde menos de 1% das empresas sdo Sociedades Andnimas de capital aberto, essa
preocupacdo com a transparéncia das demonstragdes contabeis ndo causa grandes motivacdes.

As arrendadoras ndo se manifestam contra a situagéo, pois, um dos maiores atrativos
para a realizagdo dos contratos de arrendamento mercantil financeiro, é esta peculiaridade de
ndo ter que contabilizar as obriga¢des no passivo da arrendataria. 1sso motiva essas operacoes,
0 que aumenta o faturamento dessas empresas.

6. CONSIDERACOES FINAIS

Tendo em vista 0 exporto, em suma, conclui-se que na busca pelo registro das
operacOes de arrendamento mercantil financeiro os pensadores da area contabil levam em
conta a “esséncia sobre a forma”, considerando que o bem motivo de arrendamento deva ser
contabilizado no ativo da empresa arrendatéaria, j& que é esta quem vai angariar recursos
financeiros e fluxo de caixa ao seu patrimonio com a utilizacdo do bem.

Esse tratamento € observado na maioria dos paises e, € esta a idéia que dois dos
maiores organismos de representacdo da classe contdbil mundialmente, IASB e FASB,
defendem. No Brasil, apensar de o CFC concordar com estes organismos, o conselho ndo tem
forca de regulamentacdo, limitando-se a emitir uma Resolucdo em favor da idéia, mas,
contrapondo-se a legislacdo fiscal que segue uma idéia adversa, na qual se tem o tratamento do
arrendamento mercantil financeiro como aluguel e, consequente registro do bem arrendado no
patrimonio da arrendadora. Isso acaba levando os profissionais contdbeis, como de praxe no
Brasil, a terem que manter dois sistemas contabeis, um para atender aos socios e acionistas, e
outro para atender o fisco.

Apesar de haver um consenso de que este é o melhor tratamento contdbil para o
arrendamento mercantil, se observa no Brasil que este padréo ndo é seguido. O que se observa
é que oprimidos pela legislacdo fiscal, as empresas arrendadoras e arrendatarias submetem-se a
imposicdo de registro do bem arrendado no ativo da empresa arrendadora. Estas néo
apresentam nenhuma opinido adversa devido ao fato de acharem mais confortavel e atrativo,
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tanto para a arrendadora como para a arrendataria, manter o bem registrado no ativo da
arrendadora, beneficiando a arrendatéria quando da diminuicdo de seu indice de endividamento
e exposicdo de obrigacdes nas demonstracdes financeiras e, também, a arrendadora, quando
esta situacdo passa a atrair mais empresas a realizarem operacdes de arrendamento mercantil.

Esta situacdo agride a integridade das demonstracdes financeiras, a partir do ponto que
deixam de demonstrar claramente a situacdo econdmica das empresas. Isto acaba prejudicando
0s usuarios externos das informagfes financeiras. Mas, devido ao fato de ndo termos um
mercado financeiro amplo no Brasil, esta situacdo ndo recebe o tratamento e importancia que
deveria receber. Observa-se que em paises como nos Estados Unidos, onde o mercado
financeiro € mais amplo, que esta situacdo ndo perduraria por muito tempo.

Entdo, ainda como reféns do sistema tributario nacional, os profissionais da classe
contébil no Brasil continuam a mercé das vontades do governo, o que acaba prejudicando, de
certo modo, o desenvolvimento da profissdo contabil no pais.

1 - Universidade de S&o Paulo

2 — Pontifica Universidade Cat6lica de Séo Paulo

3 — Imposto sobre a Circulagdo de Mercadorias e Servigos
4 — Imposto Sobre Servigos

5 — Imposto sobre Operagdes Financeiras

6 — Statement of Financial Accounting Standards N°. 13 — Accounting for Leases (Demonstragio de Padrdes de
Contabilidade Financeira N°. 13 — Contabilidade para Leasing)

7 — Demonstrativo, Relatério.
8 — (R$ 25.000,00 + 42 [60 meses — 30%] = R$ 595,24)
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